Reglur Kaupthing Liquidity Fund USD

1. gr.
Heiti sj6dsins.
Nafn sj6dsins er Kaupthing Liquidity Fund USD. Rekstrarfélag sjédsins er Rekstrar-
félag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik.

Sj6durinn starfar 6skiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar { 6drum rikjum en
4 Islandi.

Vegna adstedna sem hafa skapast 4 fjarmdlamorkudum hefur verid dkvedid ad slita
sj60num. Slit sj6dsins munu fara pannig fram ad sjédurinn mun ad minnsta kosti &
priggja manadafresti greida & vorslureikning hvers hlutdeildarskirteinishafa eign hans {
sj60num, eftir pvi sem eignir { flokknum fast greiddar, annad hvort med greidslu fra
utgefanda eignanna eda med sOlu peirra, uns engar eignir eru eftir i sj6dnum. Ef hlut-
deildarskirteinishafi a ekki vorslureikning, mun slikur reikningur verda stofnadur i hans
nafni, og greidslur lagdar inn 4 pann reikning.

Grunnmynt sjédsins er USD (dollar, gjaldmidill Bandarikjanna). Greitt verdur ur
sj60num til hlutdeildarskirteinishafa i grunnmynt sj6dsins. Sj6dnum er pé heimilt ad
vikja frd pessu i1 undantekningartilvikum og greida hlutdeildarskirteinishofum {1 {is-
lenskum krénum (ISK) ef gagnadili sj6dsins greidir honum { islenskum krénum og
umbreyting greidslunnar { grunnmynt sj6dsins er of kostnadarsom ad mati sjodsstjora.

Ekki verdur hagt ad kaupa hlutdeildarskirteini { sjd6dnum og hlutdeildarskirteini verda
ekki innleyst ad krofu eigenda peirra.

Med pessu moti er jafnredi hlutdeildarskirteinishafa tryggt vid per adstedur sem nu
rikja.

Um er ad reda adgerdir sem munu leida til slita & sj6dnum pegar 6llum eignum hans
hefur verid radstafad til hlutdeildarskirteinishafa { samremi vid pad sem ad framan
greinir.

Reglubreyting pessi er gerd 4 grundvelli 2. mgr. 12. gr. laga nr. 30/2003.

2. gr.
Fjarfestingarstefna sjoosins.
Framkvaemd slita sjodsins getur leitt til pess ad eignir sj6dsins fari umfram fjarfestingar-
heimildir. Vid framkvamd slita sj6dsins hefur sjédurinn heimild til ad hafa hlutfall
gjaldeyrisvarna 0-100%.

3. gr.
Verkefni sjodsins.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, fer med rekstur sjoédsins { sam-
reemi vid 16g nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di.



Vorslufyrirteki sjédsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-2450, Armdla 13, 108
Reykjavik. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er 6heimilt ad skipta um vorsluadila
nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 6drum verkefnum { rekstri sjédsins. Sam-
kvemt 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki Fjarméla-
eftirlitsins fyrir pvi ad utvista til Arion ymsum 16gbundum verkefnum rekstrarfélagsins,
s.s. a0 annast mat & verOmeti verdbréfa og annarra eigna sj6dsins. Samkvaemt somu
lagaheimild vidheldur Arion skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast dtreikninga
innlausnarvirdi sj6dsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvamt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur ttvistun 4 framangreindum
logbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin 4hrif 4 4byrgd félagsins gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion annast og ber dbyrgd a bokhaldi og uppgjori sjédsins i samraemi vid sampykktir
sj60sins, 16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, og bokhaldslog. Arion sér um ad
utbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum til endurskodanda. Jafnframt
skal Arion senda mdnadarlega skyrslu til Sedlabanka Islands og skyrslu til Fjarmala-
eftirlitsins 4 3 mdnada fresti { samrami vid par krofur sem gerdar eru vegna peirra sjoda
sem um r&dir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sj6dsins er jafnframt { hond-
um Arion ef efnid vardar pa patti sem Arion hefur tekid ad sér samkvemt samningnum.

[ lok hvers ménadar sér Arion verdbréfavarsla hf. um ad greida eignastyringar- og
vorslupoknun fyrir sj6dina. Manadarlegt uppgjor sjodanna, uppgjor til endurskodenda,
skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir fram-
kvamdastjora Rekstrarfélags Kauppings banka hf. til umsagnar.

Kaupping banki hf. eru soluadili sj6dsins og annast pjonustu vid pd sem fjarfesta {
sj6dnum eda 6ska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sj6dnum
og annast milligbngu um udtgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Kaupping banki hf.
annast markadssetningu og solu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Um verkefni sj6dsins fer ndnar skv. samningum Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og
vidkomandi adila.

4. gr.
Péknanir.
boéknun Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fyrir rekstur sj6dsins skal ad hdmarki nema
2,5% p.a. af medaltali verOmatis hreinnar eignar sj6dsins medan hann er starfraktur, en
i dag nemur péknunin 0,30%. Heildar umsyslupdknun peirra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu sem sjodurinn fjarfestir 1 skal ad hamarki nema 2,5% p.a. af medaltali verd-
matis hreinnar eignar pess sj6ds medan hann er starfrektur.

béknun Arion verdbréfavorslu hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmdlagerninga sjédsins
nemur 0,10% p.a. af medaltali verdmatis hreinnar eignar hans a4 hverjum matsdegi
hvers mdnadar medan hann er starfraktur.

Auk umsyslupéknunar rennur s6lupdknun til Kauppings banka hf. fyrir s6lu hlutdeildar-
skirteina 1 sj6dnum. Solu- og innlausnarpéknun er ad hamarki samtals 2%. S6lupéknun



endurspeglast { mun kaup- og solugengis 4 hverjum tima og i dag er hin 0%. Inn-
lausnargjald er { dag 0%.

S. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Engin ny hlutdeildarskirteini verda gefin ut i sj6dnum.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans { hlutfalli vid
eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda ekki innleyst ad krofu eigenda peirra. Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. mun ad eigin frumkvadi greida inn & vorslureikninga hlutdeildar-
skirteinishafa, eftir pvi sem krofur sjodsins fast greiddar eda eru seldar, sbr. 1. og 2. gr.
reglnanna.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.
Afborganir, vextir og annar hagnadur af verdbréfaeign sj6dsins skal batt vid hofudstol
sj6dsins.

7. gr.
Utreikningur 4 innlausnarvirdi hlutar.
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina { sj6dinn er markadsvirdi samanlagdra eigna sj6ds
ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innldnsstofnanir,
Ogreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afollnum eda reikn-
udum opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda dtgefinna og oGinnleystra hlut-
deildarskirteina. Um utreikning 4 innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi eigna fer ad
00ru leyti skv. gildandi reglugerd 4 hverjum tima. Vegna slita sj6dsins verdur ekki
reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina.

8. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sj6o0i.

Sj6dnum verdur slitid pegar engar eignir eru eftir { eignasafni sj6dsins. Akvordun um
slit verdur tekin af stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Tilkynna skal slika tilhogun sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis dsamt up-
plysingum um eign pess adila 1 sj6dnum. Akvordunin skal einnig auglyst i einu
dagbladi.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma dkvadi um
skilmadla slita og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna.

Samruni sjodsins vid adra sj6d1 er 6heimill.
Reykjavik, 29. jini 2006

med breytingum gerdum 28. april 2008
og 12. névember 2008



